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Введение. Согласно Международному 

стандарту по интегрированной отчетности 

(МСИО) [1], который является главным до-

кументом по формированию и структуре ин-

тегрированной отчетности (ИО), ИО раскры-

вает, как компания формирует стоимость в 

течение длительного времени. Основной 

причиной появления новой формы отчетно-

сти, по мнению Самит Лодия [2, C. 17] яви-

лось то, что между существующими спосо-

бами представления стейкхолдерами финан-

совой и нефинансовой информации присут-

ствовала определенная изолированность от-

четов. В связи с этим, как отмечает Шон 

Стейн Смит [2, C. 2], появилась необходи-

мость во внедрении интегрированного мыш-

ления при формировании отчетности. При 

этом в МСИО отмечается, что стоимость 

формируется не только внутренними ресур-

сами компании, но также с помощью воздей-

ствия внешней среды через взаимодействие 

со стейкходерами и зависимости от внешних 

ресурсов соответственно. Поэтому так важно 

представлять информацию интегрировано.  

Данный факт является подтверждением 

тезисов О.В. Ефимовой, в которых говорит-

ся, что ИО нацелен на «…создание краткого 

представления того, как стратегия, результа-

ты, управление и перспективы компании во 

взаимосвязи с внешней средой ведут к фор-

мированию стоимости в краткосрочной, 

среднесрочной и долгосрочной перспективе» 

[4, C. 7]. В работе делается акцент на том, 

что существует связь между способностью 

компании формировать стоимость для себя и 

стоимостью, которую компания формирует 

для других. Другими словами, если продажи 

потребителям напрямую относятся с измене-

ниями в финансовом капитале, то на эти же 

продажи влияют результаты деятельности 

организации, которые, в первую очередь, 

направлены на удовлетворение всех запро-

сов потребителей. Все это относится к внеш-

ним последствиям, поэтому поставщики фи-

нансового капитала нуждаются в раскрытии 

таких сведений. С целью появления возмож-

ности оценить воздействие этих последствий 

и соответствующим образом наиболее эф-

фективно распределить свои ресурсы.  

В связи с тем, что на формирование сто-

имости влияет множество факторов, очевид-

но, что и создание стоимости происходит с 

участием различных форм капиталов. То 

есть нельзя игнорировать другие капиталы 

при максимизации одного. Поэтому в осно-

вании ИО лежит концепция множественно-

сти капиталов, которая является одной из 

фундаментальных. В статье Н.В. Малинов-

ской, посвященной выделенной концепции, 

подтверждается данное утверждение. В ра-

боте автора отмечается, что капиталы – это 

источники, с помощью которых организаци-

ей формируются ценности, а также ресурсы, 

используемые в бизнес-модели и подвергае-

мые постоянному эффекту в процессе осу-

ществления экономическим субъектом своей 

деятельности [5, C. 701]. В МСИО делается 

акцент на капиталах на протяжении всего 

текста и отмечается, что капитал является 

запасом стоимости, который трансформиру-

ется в результате деятельности экономиче-

ского субъекта. В документе Стандарта вы-

деляется шесть видов капитала, которые ру-

ководству компаний необходимо принимать 

во внимание, а именно: интеллектуальный, 

природный, производственный, социально-

репутационный, финансовый и человече-

ский. 

Таким образом, концепцию множествен-

ности капиталов в документе Стандарта дей-

ствительно можно считать фундаментальной 

концепцией. Основополагающим является 

то, что необходимо раскрывать все источни-

ки, создающие организацией ценности, а 

также все ресурсы, используемые в процессе 

осуществления  деятельности. Нельзя игно-

рировать какой-либо вид капитала, если он 

является неотъемлемой частью, формирую-

щей стоимость самой компании.  

Постановка задачи (Цель исследова-

ния). При составлении нефинансовой отчет-

ности возможно не только удовлетворить 

намного больше информационных потреб-

ностей заинтересованных сторон, но и, если 

раскрыть все формы капиталов, на которые 

компания воздействует, объяснить стейкхол-

дерам, как происходит формирование стои-

мости организации. Вследствие этого акту-

альным представляет собой практика состав-

ления именно нефинансовой отчетности, об-

зор которой целесообразно провести. Други-

ми словами,  необходимо   определить   ме-

сто  концепции множественности капиталов 

в интегрированной отчетности и распростра- 
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ненность ее применения на практике. 

Анализ практики составления нефинан-

совой отчетности в России, позволит опре-

делить место, которое отводится российски-

ми составителями этого вида отчетности 

фундаментальной концепции. В нашей 

стране нефинансовая отчетность стала со-

ставляться не очень давно, но уже можно 

выявить тенденции ее распространения и 

изменения.  

Методика исследования. Прежде чем 

провести анализ компаний, которые отдают 

предпочтение фундаментальной концепции, 

необходимо проанализировать практику со-

ставления нефинансовой отчетности всех 

видов.  Это позволит установить долю, кото-

рая принадлежит организациям, формирую-

щим интегрированные отчеты. 

Наиболее полная и содержательная ин-

формация о количестве компаний в России, 

формирующих нефинансовые отчеты; какие 

формы представления выбирают; к какой от-

раслевой принадлежности относятся пред-

ставлена в Национальном Регистре корпора-

тивных нефинансовых отчетов [6] (банк дан-

ных социальных, экологических, отраслевых 

отчетов, отчетов в области устойчивого раз-

вития и интегрированных отчетов россий-

ских компаний). Электронные версии сфор-

мированных нефинансовых отчетов различ-

ных организаций опубликованы в Библиоте-

ке корпоративных нефинансовых отчетов 

российского союза промышленников и 

предпринимателей (РСПП) [6].  

Возможно в связи с тем, что история 

внедрения нефинансовых отчетов в России 

существует непродолжительное время, од-

ной из причин следующего утверждения из 

Аналитического обзора (2017–2018 гг.) 

РСПП может быть: на 2019 год Россия по 

количеству организаций, публикующих не-

финансовые отчеты, занимает 21 место среди 

27 стран [7]. Однако процесс развития нефи-

нансовой отчетности в России присутствует, 

и в определённые периоды он демонстриро-

вал существенный прогресс. Поэтому стоит 

рассмотреть более подробно данное развитие 

по периодам.  

Полученные результаты. При про-

смотре динамики количества нефинансовых 

отчетов, зарегистрированных в Националь-

ном регистре, можно заметить следующее: 

до 2007 года темпы роста были достаточно 

высокими, число компаний, которые подго-

тавливали нефинансовую отчетность, увели-

чивалось в 1,5–2 раза ежегодно. Последова-

тельно в 2007, 2011 и 2013 годах наблюдает-

ся увеличение количества нефинансовых от-

четов. Предполагается, что причиной яви-

лось внедрение нефинансовой отчетности 

отраслевыми проектами (в электроэнергети-

ческой, атомной и химической отраслях). 

Примечательно, что с 2012 г. количество 

компаний, составляющих нефинансовую от-

четность, стабилизировалось на среднем 

уровне (около 80 организаций в год). Необ-

ходимо обратить внимание, что некоторые 

организации выпускают в год больше одного 

нефинансового отчета, то есть существуют 

компании, которые в один год формируют 

как тематические отчеты, так и отчеты, ко-

торые носят смешанный характер: экологи-

ческие и социальные.  

Примечательно также, что с публикации 

Распоряжения Правительства РФ 05.05.2017 

№ 876-р «Об утверждении концепции разви-

тия публичной нефинансовой отчетности и 

плана мероприятий по её реализации» [8] 

динамика числа российских организаций по-

казывает положительную тенденцию. Оче-

видно, что этому поспособствовала утвер-

жденная в данном Распоряжении концепция 

развития, которая предусматривала четыре 

этапа реализации: 

1. Первый этап – в перечень компаний, 

которые попадают под требования публика-

ции нефинансовой отчетности, включаются 

крупные госкорпорации. Реализация: 2017– 

2018 годы. 

2. Второй этап подразумевает включе-

ние в данный состав унитарных и государ-

ственных унитарных организаций, обладаю-

щих активами от 3 млрд рублей. Реализация: 

2019 –2020 годы. 

3. На третьем этапе  в сформированный 

перечень присоединятся государственные 

компании, которые располагают активами от 

1 млрд рублей. Реализация: 2021–2022 годы. 

4. В последний период планируется 

включить 500 крупнейших компаний, обла-

дающие активами более 15 млрд рублей, и 

для которых предусматривается требование 

формирования и представления нефинансо-

вой отчетности. Реализация: с 2023 года. 
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По состоянию на 12 декабря 2019 года в 

Национальном Регистре содержится 180 ор-

ганизаций и 1009 официально опубликован-

ных с 2000 года все существующие формы 

нефинансовых отчетов. В количественном 

выражении зарегистрировано и внесено: 88 – 

экологических отчетов, 208 – интегрирован-

ных отчетов, 352 – отчетов по устойчивому 

развитию и 361 социальных отчетов [6]. Од-

нако в Аналитическом обзоре типы нефи-

нансовых отчетов раскрываются иным обра-

зом. А именно: социальные, экологические 

отчеты и отчеты, информация которых ком-

плексно отражает деятельность компаний, 

подготовленных по «триединому итогу». 

«Триединый итог» подразумевает включения 

следующих аспектов: социальный, экономи-

ческий, экологический, а также управленче-

ский. Иными словами, это отчеты: по устой-

чивому развитию, по корпоративной соци-

альной ответственности, интегрированные 

или расширенные годовые и комплексные 

социальные, интегрированные. Поэтому в 

данном Аналитическом обзоре делают вывод 

о том, что отчетов по триединому итогу 

намного больше в Национальном Регистре, 

и ежегодно их количество увеличивается. 

Что касается тематического социального от-

чета, то в Аналитическом обзоре утвержда-

ют, что шесть компаний исторически име-

нуют свои отчеты как «социальные», а на 

самом деле имеют комплексный анализ. Та-

ким образом, количество этих компаний 

фактически меньше. 

В зависимости от того, к какому сектору 

относится компания, можно предположить, 

что организации отдают предпочтение фор-

мированию нефинансовых отчетов и стре-

мятся к открытости. Существует некая тен-

денция: в России компании нефтегазового 

сектора на протяжении всей истории всегда 

более оперативно реагировали на глобаль-

ные тенденции в области представления не-

финансовых отчетов, нежели компании из 

других отраслей. Поэтому ежегодное коли-

чество таких отчетов значительно превыша-

ло количество отчетов компаний из других 

секторов. Однако последние тенденции де-

монстрируют некоторые изменения: лидера-

ми уже являются целых пять отраслей. На 

основании данных по корпоративным нефи-

нансовым отчетам РСПП по состоянию на 

24.10.2019, представленных в Национальном 

Регистре и Библиотеке [6], и если принимать 

за основу количество отчетов нарастающим 

итогом, компаниям, представляющим нефте-

газовую отрасль, уже много лет принадле-

жит довольно значительная доля в общем 

количестве зарегистрированных отчетов, а 

именно – 18% (179 отчета).  Однако компа-

нии энергетической отрасли на текущий мо-

мент составили 20% (199 отчетов) от общего 

количество отчетов, компании металлурги-

ческой и горнодобывающей отрасли соста-

вили 14% (134 отчета). С некоторым отры-

вом за ними следует отрасль «финансы и 

страхование» – 10%, отрасль «химическая, 

нефтехимическая, парфюмерная» – 8%, от-

расль «телекоммуникационная» – 4%. 

В остальных секторах экономики можно от-

метить появление единичных отчетов, но их 

немного. Данными изменениями могло по-

способствовать как раз Распоряжение Пра-

вительства РФ 05.05.2017 г. № 876-р, о кото-

ром упоминалось ранее. 

Что касается представления интегриро-

ванных отчетов, то следует выделить компа-

нии энергетического сектора, так как первые 

попытки формирования данных отчетов 

принадлежат именно им (госкорпорация 

«Росатом», акционерное общество «Атом-

проект», открытое акционерное общество 

«Концерн Росэнергоатом»). Интегрирован-

ные отчеты официально появились в 2009 

году, в последствии их стали формировать 

компании химической, металлургической и 

телекоммуникационной отраслей. В настоя-

щее   время   интегрированную   отчетность в 

общем  количестве   всех отчетов формиру-

ют   лишь   чуть больше одной четверти 

компаний. Однако нельзя не отметить по-

мощь в таких результатах –  создание в 2012 

году  Российской Региональной сети (РРС) 

по ИО, целю которой стало адаптация меж-

дународного стандарта к российским компа-

ниям, формирующим интегрированную от-

четность. В качестве основной задачи для 

РРС являлась разработка учебных программ 

по ИО и проведение общенациональных ис-

следований с целью повышения качества от-

четности крупнейших российских организа-

ций и обеспечения корпоративной прозрач-

ности для заинтересованных сторон [9]. 

Примечательно то, что компании, которые 



 
 

Роль фундаментальной концепции множественности капиталов … 

 

                   8                                                                                       Экономика. Право. Инновации № 4 / 2021  

представили интегрированную отчетность, 

были оценены наивысшим количеством бал-

лов в рейтинге по представлению сведений. 

Однако несмотря на положительный факт, 

ИО формируют и представляют менее 2,5% 

российских организаций. 

Таким образом, число российских ком-

паний,  которые    представляют интегриро-

ванную   отчетность,   достаточно   мало. Ес-

ли   рассматривать в динамике численность 

компаний, то всплеск наблюдался в 2012 го-

ду. Его причиной могла стать публикация 

прототипа проекта МСИО. Именно в 2012 

году в Пилотной программе по разработке 

МСИО участвовали следующие организа-

ции: финансовая корпорация «Уралсиб», 

Госкорпорация «Росатом», открытое акцио-

нерное  общество   «НИАЭП»,   открытое 

акционерное   общество  «НК Роснефть». 

Они   подготовили   интегрированные   отче-

ты   с  целью проведения тестирования 

принципов,  которые изложены в проекте 

Стандарта. Результаты не заставили себя 

долго  ждать,   так   как   в   2014 году впер-

вые   нефинансовые   отчеты российских ор-

ганизаций (акционерное общество «Атом-

энергомаш», акционерное общество «Атом-

энергопроект», открытое акционерное обще-

ство «НК «Роснефть») были добавлены в ба-

зу опубликованных отчетов высокого каче-

ства МСИО.  

Выводы, направления дальнейших 

исследований. В современной экономике 

отчетность – один  из   основных    способов 

коммуникации   со   стейкхолдерами. В 

настоящее   время   при   выборе   вида отче-

та   приоритет   следует   отдавать интегри-

рованным   отчетам.  В   связи   с тем, что 

они   формируются   на основе фундамен-

тального   принципа   множественности ка-

питалов.  Благодаря   ему появляется воз-

можность   приблизиться   к   более   откры-

той   отчетности,   это   доказывают прове-

денные   ежегодные   исследования   РРС.  В 

России   данный   принцип ещё   только 

осваивается,   но   количество компаний, ко-

торые   готовы   раскрывать   свою отчет-

ность   по   МСИО,  медленно,   но растет. 

При   этом  те   компании, которые форми-

руют   отчетность   по  МСИО, не всегда 

следуют   рекомендациям   о   раскрытии 

всех   шести   видов  капиталов,   описанных 

в стандарте.   Стоит   отметить, что на дан-

ный  момент   по   нормативным   правилам в 

РФ   интегрированная    отчетность    может 

формироваться  только   на добровольной 

основе,   что   существенно  тормозит про-

цесс   внедрения   ИО   в отечественную 

практику.   Поэтому   интегрированная от-

четность  сможет   глубоко   внедриться 

только   через  определенный   период. Ре-

зультаты   исследования   показывают, что 

целесообразно   изучить   возможные   до-

полнительные   пути   внедрения   интегри-

рованной отчетности в учетную практику 

России.  
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